
Markus L Schlagnıtweit
Machen Sie mıt Ihrem Geld doch,
Was SIE wollen!

Ethisches Investment

Wer ein parbuc besitzt
internationalen Geldmarkt teil

Wer das thisch erantwortlich tun ıll
ann eld ach sozlalen oder Oko die S1TMCHE Erlaubtheit des /inswesens

Bekannt 1ST allerdings auch dass allein MI1T theologischen ıteriıen veranlagen
olches ethisch oriıentierte Investment logischer Fundamentalkritik DZW MI1L morali

1ST aber N1IC NUur für Idealisten nieres- schen ppelle die Akteure des Wirtschafts
SySteMs 901e sehr viel erTTeliC wurde zugunsten

sant ondern sollte füur Christinnen thisch mMoüuvierten Steuerung desselben
eigentlich selbstverst:  lich seıin UÜber elıtraum hinweg WuUurde

ZWäaT M1Ch1HEe des den einzelnen (G(esellscha
ten vorhandenen traditionellen politische

Geld und SITumM  1UMsSs auf sozlalpolitischer ene
UrChaus CINLECS ZAUT Bändigung und emperie

\r IDER moralische Unbehagen das viele Men runz des Modernen Kapitalismus eITeiIC Zei
schen der Auseinandersetzung mIT dem ten der wirtschaftlichen Globalisierung Uund des
dernen Finanzkapitalismus MI1L Geldmarkt und amı einhergehenden Bedeutungs und Wir
/inswirtschaft efällt 1ST eine loße Zeiter kungsverlustes nationalstaatlicher Politik uınk

scheinung uNnseTer Tage Bereits egl des UNONIerT das 11UT noch unzureichendem
ndustriezeitalters hat (‚oethe weliten Teil Mali$
SEe1I11eS » Faust« die Moderne (G(eldwirtschaft als Ein demgegenüber allz und eines

krachtens sehr viel versprechender SaTz enTtFortsetzung der chemie MI1t Nnderen Mitteln
apostrophiert! und inr SChWeren System WI1CKkelte sich als angesichts der Ökologischen
tehler attestiert Seitens des Wirtschaftssystems sSsOzlalen und (inter ulturellen und
werde dem (‚eld außer der Vermehrung SseINeT S1iken die sich als Folgen ungebremsten
selbst e1ne weltere geschweige denn eE1INeEe ethi Jechnologie und Industrieentwicklung zeigten
sche Verpflichtung auferlegt enschen arüber nachzudenken begannen

Nun 1ST ninlänglich ekannt dass das Span WIEe INall thisch verantwortlichen
nungsfeld »Geld und Ethik« SCANON VOT oethe Steuerung technischer ökonomischer und
@111 ema christlicher Moraldiskussion WarTr netarer TOZesse VOIN heraus kommen
[1lall en IWa die Jahrhunderte alte De kann Vor em Umfeld der ogroßen gesell
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schaftspolitische Bewegungen des Z Jahr enen die InvestorInnen e1Ne unmittelbare oder
underts Frauen-, Ökologie- uUund Friedensbe: ULE amı etiraute Mittelsleute, WI1Ie Z
Wwegung) seitizite sich die Schlüsselerkenntnis Fondsmanager) indirekte ONTrolle arüber dUus

uUrCc dass wirtschaftliche Prozesse und OKONO- üben können, Was mMIt 1nrem (‚eld geschieht, also
mische Strukturen ebenso WI1e andere gesell DOSIUV: welchen wirtschaftlichen u.U auch
schaftliche Verhältnisse nıe infach VO  z Himmel zlalen, Ökologischen oder wecken
allen, ondern dass S1e Ergebnisse SOzlaler Pro s Z erfügung stehen SOLL, DZW. negativ: In

Sind UrCc solche TOZeEeSsSse können welche rojekte das (Geld auf al keinen Fall
ekehrt Strukturen verändert werden, WenNnnNn fießen dart.
der Ist:/ uständ VOIN iImMmer mehr 1sches Investment unterscheidet sich al
enschen als unbefriedigen oder gal destruk: mit hinsic  IC der Instrumentarien For:
(1V erilahren wird DZW. ihn natürliche und INnenNn der Geldanlage zunachs einmal Salr NIC
Ozlale Lebensgrundlagen nachhaltig gefährdet VoNn herkömmlichen Anlageprodukten. Auch e1n
erscheinen yÖkofonds« 1st NUrTr eın eispie NnNeNnNnen

Auf das Feld der mMmodernen Kapitalwirt- e1Nn Investmentfonds, der nach den Dewährten
schaft übertragen el das ES ISst UrcCchaus
plausibel, dass den InvestorInnen als Marktteil »7  ende, thisch begründete
nehmeriInnen DZW. MiteigentümerlInnen Zwec  idmung «
Unternehmen e1ıne entscheidende und
Verantwortung bei der Gestaltung monetarer Prinzipien der MoOodernen Portfolio-[heorie dT-

und Okonomischer Strukturen ufällt also In beitet, WI1eEe die weltweit über ONVenNUoO-
den Fragen, Wd5>, wIie, WOTaUS, Ar WECeN, nellen Investmentfonds auch asselbe gilt IM
welchen Bedingungen Uund welchen Preis Grunde TÜr alle anderen ethisch 1IN-
produziert DZW. erwirtschaftet wird teressierten Anlageformen. Der wesentliche Ugr

Die Dereits VON 0€e geübhte TE der terschlied In der bindenden, thisch De
iIschen Entpflichtung des (G‚eldes DZW. oründeten Zweckwidmung des iNvesterten Ka:

des Umgangs amı and also wachsenden Wi: pitals Dem/der thisch motivierten legerIn
erhall IM kritischen Bewusstsein mMancher 1st 65 NIC Jänger gleichgültig, Was MIt sS@e1-
vestorInnen Sie erkannten, dass positive Wirt: nem-/ihrem Geld geschieht, In welche Nniter:
schaftsdaten MC inTacCh jede TEeISs ehmung S konkret 1e. Ihm/ihr geht 6S HIC

N1UT kertragserwartungen, ondern er/sie ll
Kontrolle darüber, welchem Onkreien WeC» Kontrolle darüber,

Was mit Inrem eldgeschieht der eigene »Spar-Euro« 1en
Mit dieser Willensäußerung oreifen Inves-

erzlielen SINd und wirtschaftliche DZW. orlInnen direkt In die Lenkungsmechanismen
nehmerische Verantwortung sich auch ande- des Wirtschaftslebens ein, und ZWarT selbst dann,
ren als rein OÖkonomischen ertmalstäben Wenn S1e NIC unmıttelbar als KreditgeberInnen
orlentieren Haf Als dieser 1ASIC entT: DZW. JTeilhaberInnen Ishareholder) eınem
WICKelte sSich e1Ne wachsende aC  age nach Unternehmen auitreten (und e{IWwa bDel den Jähr:
ethischen Kriterien 1M Wertpapiergeschä und 1CH abzuhaltenden Aktionärsversammlungen
Hand In Hand amı HMAGCh rmen, De] inr Stimmrecht ausüben), ondern direkt oder
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V1a ONdS mMIt Wertpapieren andeln und amı In umweltverträglichen Investmentprodukten
eren urswer mit beeinflussen VWertpapiler 21n HIC 11UT dem persönlichen (‚ewissen der

urse SiNd e1n wichtiges ee: [Ür nterne ege genügendes, ondern auch poli
men hinsic  C der eptanz InNrer (‚eschäfts tisch relevantes Miüttel ZUT FEinflussnahme auf die

politik DEe] den InvestorInnen |J)efinition wirtschaitlicher erkannte Die
melisten ethisch motivierten Investmentproduk-
e unterlagen eshalb nfangs auch VOT

ökologischen Kriterien |)as Z olge, dass
Entwicklungsstufen
ethischen Investments ethisch interessierte Anlageformen zunaCcChs

überhaupt als yethisch-Ökologisches« Investment
|)ie gegenwärlg DOPU ethisch Oren 1n den Dreiteren Sprachgebrauch eingingen,

seIhst WelNl manche (Sspäter entwickelte)jlerten Investmentprodukte SiNd ONdS die
SE genannten SRI-Segment (SOC1ally reSDON- vestmentprodukte sich In der Hauptsache
S1. investment/sozial verantwortliche eran: eren thisch relevanten /ielen orienuere

etwa 1M Bereich der kEntwicklungsförderungagung] Ist In den etzten Jahren e1nNn beaC  I®
achstum verzeichnen 1ner aktuellen Oder der SOozial: und Frauenpolitik). Als Sam:
Studie ufolge ehören dazu allein In Europa melbegriff Ware 65 eshalb NC  ger, In
mittlerweile 1O0-15% al » Fonds under 1NaNad- FOrmM e{wa VOIl yethischem« DZW. xakter

men  9 W as e1ner Steigerung VOIN 30% se1t VONN e  SC orlienuHertem DZW. mMotiviertem« In:

Jahresende 2002 entspricht!“ sprechen.
VWährend 1eseungaber In Europa EIN TÜr den kirechlie Raum wichtiger

noch relativ Jung ISt, wurde In den USA mMi1t dem chritt ZUT sowohl INNAaltl Ausweltung als
» Pioneer FUund« Derelts 928 der auch wissenschaftlichen Fundierung und Tazı
on aufgelegt, der noch mi1t einem elativ sierung des Begriffs ethischer Geldahlage Aa

oDe: kthikraster arbeitete, Indem SIl den Aus asıls e1nes christlichen und In der kirchlichen
chluss genannter »SiNn-Stocks« dus seiner Sozialle gründenden Ethikverständnisses

ist dem Frankfu Moralt  en Proli.Anlagepolitik garantigrte. (Entsprechend der
Dr ohannes olIlImann In Kooperation mit dem

» Einflussnahme aufdie Definition Stuttgart-Hohenheimer Okonomen Prof.
Dr. (‚erhard Scherhorn und MitarbeiteriInnenwirtschaftlicher 1ele X
Nnstitut TÜr katholische der Universitä
Frankifurt Im Kahmen e1Nes mehrjährigen FOTUS-amerikanischen Prohibitionspolitik jener Zeit

amı VAe In die DZW. Alkohol schungsprojekts gelungen:
Ndustire 1INVOLVvIerte erte gemeint. A erstes Im Kahmen dieses Projektes wurde e1N

mehrere hundert Fragen tarker Katalog Z Be:europäisches Land folgte (GTO  ritannien alle
erst 984 In beiden Fällen S ÜDTrI- wertung VON Wirtschaftsunternehmen nach Um:

geENS TCALIC gebundene InvestorInnenkreise welt-, SOzlal und Kulturverträglichkeitskriterien
(v.a dUus dem Quäkertum), die nNier Initiativ: und ‚ aus der Perspe christäicher 1K) eNT:

Pionierdienste leisteten.® wickelt, der als » Frankfurt-Hohenheimer el
TOLZ dieser kirchlichen Pionierrolle War eS eNn« mittlerweile VOIN einer professionellen

In kuropa ZUNaCNS die Okologiebewegung, die uUunchner Rating-Agentur oekKom researc AG]
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INn DE WITrd DDieser Leitfaden ersonen  HE werden InNNer-
kann dzt. weltweit als das Wwonl differenzierteste nalb e1ner Destimmten Branche die eweils
und präziseste Instrument ZUrT i1schen EeWerT: »ye  ISS esten« ermittelt und INS Anlageport:
LUNg VON Wertpapier-begebenden Unternehmen ONO aufgenommen.
DZW. Staaten gelten undZ TÜr InvestorIn: |)as edeutet, dass beispielsweise auch
nel mMI1t kirchlichem Hintergrund eichsam als Wertpapiere dus der öÖkologisch JEeWISS proble
i1scher dienen.* matischen Automobilbranch: Aufnahme In e1-

diesem Frankfurt-Hohenheimer e1 nen Oko-Fonds können, sofern das Aa
den wird zudem e1N wesentlicher chritt INn der hinter stehende Unternehmen Hessere Ökologie-
Weiterentwicklung ethischen Investments ab erte Z hinsic  S der Recycling-Fähigkeit
esbar, der sich urc e1Ne LEUE Strategie In der seiner rodukte, der Förderung der WI1ISSen
thisch mMoOoivierten Beeinflussung des Wirt: schaftliche und Entwicklung
schaftslebens auszeichne Altere Nve: brennstoffsparender und abgasarmer otoren
mentprodukte arbe1ıten zumelst miIt bestimmten eÜE?) nachwelsen kann als andere Unternehmen
Ausschlusskriterien, den YSIN-StOCKS« DZW. derselben ranche Die diesem Sal gTUN-

deliegende »Philosophie« Z1e darauf ab, inner:
nalb der einzelnen Tanchen eiınen nterneIn e1ner Branche werden die jeweils
menswettbewerb ethisch hestimmterOBesten« ermittelt. (
1ele InıtNeren forcieren und adurch

DZW. »don’ts«, mit ausdrücklichen » POSIUV: auch In solche Tanchen ethisch Ssteuern: e1N-
1sten« Diese »konservativen« Anlageprodukte zugreifen, die VON konservativeren
schließen also VON vornherein estimmte Wirt: men  satzen bislang überhaupt ausgeSChlOS-
chaftsbranchen DZW. TOdukK(Te e{wa tom: Sen und amı unberührt lNieben

industrie, Gentechnik, JTabakwaren, Automobil
industrie, Glücksspie IC aus inrer Anlagepo
itik aus und wahren hre yethische Reinheit« Ökönomische und
()der S1e bilden thische » [ hemen- Iısche Rendıte
FONdS«, die ausschließlich In Wertpapiere 1INveS-
leren, die e1n bestimmtes ema Tallen S Wenn VOINN ischem Investment die Rede
7B »sSaubere knergleträger«, y»frauenfreundliche 1ST, Dbegegnet Nan häufig Zwel Vorurteilen

Unternehmenspolitik«, »biologische Lebensmit ES e1 dann, das l höchstens e{IWas Tür dea
el«, y»Ialrer andel« eicC listen, die 0S sich eisten können, auf e1ne aNgZE

Demgegenüber verfolgen modernere Ethik: [NESSEIlEC endite 1nNrer Geldanlage verzich-

Investment-Konzepte den vergleichsweise dyna VEn Uund zudem amen 11UT eine
mischeren » Best-in-Class-Ansatz«: ES werden da Nischenelemente des weltweiten Investitions
Dei dem potenziellen Anlageuniversum NIC VON spe  ums In rage, also V.d. ökonomisch unbe-

eutende Klein und Mittelunternehmenervornherein irgendwelche Beschränkungen aufl-
erlegt. (B se1 denn, S andelt sich Y SC« das e1ne noch das andere gument 1st richtig.
ethisch inakzeptable Wirtschaftspraktiken Wertpapieranalysen der letzten anhre zeigen
-opranchen, WI1Ie z.B Frauenhandel, Kinderpor- eindeutig, dass yethische Branchen:  Ter« häu:
nografie, Drogenhande oder Produktion VON üg auch wirtschaftlich sehr erfolgreich SiNnd
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Sind eS gerade die technologisc und wirtschait: wurden VOT anhaltende Informationsden:
lich innovatıvsten Unternehmen, die Auen Oko z1te auf der Angebots Uund Nachfrageseite ernNo:

logisch und SO71al nachhaltigste: wirtschafl-:- ben HS dart mit gutem TUunN! aNgENOMMEN WEeT-

ten. Sie bestätlgen amı e1Nn VON ohl alle S6- den, dass mMiIt e1ner entsprechenden erbesse-
MOsen ÖkonomInnen geteiltes PrinZzIip, wonach TuNng des Informationsstandes sowohl den

InvestorInnen als auch den AgentInnenT1 e1N Ökologisch und SO7z1al nachhaltig aQle-
rendes Unternehmen auieh ökonomisch nach: des Finanzdienstleistungssektors das Anlagevo
haltig erfolgreich seın kann umen In ethisch motivierten Investments WEe1-

thische und ökonomische Nachhaltigkeit terhin und nachhaltig wachsen WITd
schließen einander also keineswegs dUu> UrZ-

ristiges Spekulantentum WITrd sich Treilich VON

thisch Orlentierten Anlagepro  ten N1IC Schlussbemerkungen
unbedingt zufriedenstellend edient wissen,
ist mMI1t e1ner nachhaltigkeitsorientierten Wirt: i  Ca Im Zuge der bisherigen lieben
SCNHaitsetN1 aber ohnehin N1IC vereinbar. andere weniger Wertpapiermarkt-orientierte FOT:

|)ie langsam, aber stetig wachsende Nach: [Neil 1schen Investments weitgehend-
klammert. Die yurchristlichste« Form i1scherIrage nach i1schen Kriterien IM Wertpapierge

SCHÄft ass nachweislich selbst wirtschaftliche Geldveranlag: ist ZEeWISS immer noch das fel:

»global NIC mehr Jänger unberührt. Je len yüberflüssigen« Sparkapitals mit jenen, die @S

mehr InvestorInnen die Allokation inrer Nvestl: ZUTE cklung 1Nnrer wirtschaitlichen, SOzlalen
onen VON der Einhaltung Hestimmter 1scher und politische Teilhabechancen Dbenötigen:
lterien UNC. Unternehmen bhänglg machen, enn die WITKSame Bekämpfung VOIN Armut, der
estOo oröße Wwird derue auch auf 1ese Groß: Einsatz {Ür Ozlale Gerechti  el Ist onl immer

onzerne, sich iIschen Ratings unterzıiehen noch die nachhaltigste Form VOIN »/Zukunftsin
und die ethisch Motivierten Fo inrer vesuu0onNn« DL AICh Formen des thik-In
SNarehNolde Oren. vestimen(ts, die sich auıscdrücklich der Armuts:

betrachtet $ind thische Geldanlagen bekämpfung DZW. Entwicklungszusammenarbeit
derzeit freilich noch 21N Nischenprodukt Ihr widmen, indem s1e 8 veranlagtes Kapital als

Mikrokredite MAC: yBankkredit-würdige«teil veranlagten Kapital dürfte nach
aktuellen Schätzungen erst De] maximal 206 lie enschen INn Entwicklungsländern vermitteln

en Del allerdings Hereits seit Jahren en ZuU: und auf 1ese e1lse eren eigene Okonomische
wachsraten Marktforschungsstudien IM deut: Kompetenz ZUT Selbsthilfe wachrufen und ZUET:

schen Sprachraum IWa zeigen, dass rund 50% Entfaltung ringen
Die Veranlagung In olchen kEinrichtungen

1st MC 1UT Sicherheits-Aspekten nteres-»UrC. Kleinstkredite ermöglichte
Wirtschaftstätigkeit C Sant ‚aufgrun iNnrer erfahrungsgemäß außeror-

entlich Kredit-Rückzahlungsquote): |)ie
der legerInne ischem Investment 1N- MC solche Kleinstkredite ermöglichte selbst:
teressiert SiNnd, aber NUur 306 VON innen Dereits ständige Wirtschaftstätigkeit armner enschen @T>

e1NMa: ethische Jageprodukte angeboten WUT: reicht Treilich VOIN niedrigen Niveaus
den Als Hauptgrund TÜr 1ese ark  4S  anz ausgehend DIiSs 3-stellige (!) Wachstumsra:
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ten und Dildet TÜr die KreditnehmerInnen Oft die kirchlichen Kreisen aufg anzutreifen ISt, eNT:

verlässliche Ausgangsbasis [Ür e1ne nachhaltige jedenfalls jeder Kechtiert  ng
Verbesserung iNrer Ökonomischen, amı aber WeTr 21n einfaches Sparkonto Desitzt, [1USS sich
auch SOzZlalen und politischen Lebenssituation arüber 1M aren se1ln, dass er/sie amı eilhat
711 neNNeln ist nNier Z die VON kirchlichen rel weltweiten Finanzsystem. 1ese atsache
SEl inıtuerte, internationale Oökumenische Ent: ignorieren, verändert aran ehenso wenig WIe

wicklungsgenossenschaft »Oikocredit« mMiıt Kritik den »üblen Machenschaften«

auptsitz In Amersfoort (NL) und weltweit VeT- In diesem System.
eilten Niederlassungen und Förderkreisen ETZENG kann und dari PS Tür ChristInnen

FÜr ChristInnen sollte ufgrund der 1IN: N1ıe arum ogehen, sich NC weitgehendes » Her-
wischen Tel Möglichkeiten der aushalten« Aus problematischen /Zusammenhän-
thisch OrienHerte Umgang mi1t verfügbarem Cn e1ine möglichs yweiße EStE« ehalten,
Investitionskapital mittlerweile jedenfalls e1Ne ondern 1ese KO gerade Urc aktli:
Selbstverständlichkeit darstellen Das SOzialwort Ves Ins-Spiel-Bringen eıgener Überzeugungen
des Okumenischen ates der Kirchen ÖOster- und erte 1M inne des (ottesreiches und SE1-
reichs 2003) lormuliert dazu e1ne dUuS$- neT Gerechti  el mitzugestalten. kthisch mMot!
drückliche Selbstverpflichtung sowohl auf 1NS- vierte Geldveranlagung stellt dazü e1ine reale und
titutioneller als auch ndividueller wirkungsvolle Möglichkeit dar gerade In e1iner

Welt, In der ZWäaTtT NIC das (‚eld selbst reglert,DIie ängstlich/skeptisch-defensive Haltung, die
In dieser 1NSIC und genere IM Umgang mMIt aber de aCTiO (‚eldflüsse e1ne eNOTINE ‚DO
BÖrsen-, Bank: und Finanzwelt leider gerade In itische Steuerungsmacht ausgeübt WIrd

' Vagl. ans Chr. Binswanger, transaktıonen der Apartheidregime In üdafrı- research (Hg.) thisch-
Geld und agle Fıne christliıchen Irchen In den KQ urcC gezielten ökologisches Ratıng Der
ökonomische Deutung von UJSA selbst DZW. seıtens ihrer ZUG VOTI Kapıtal Oökono- Frankfurt-Hohenheimer

Gläubigen (die Ihrerseits misch In die Knıe YCZWUT'- Leıtfaden und seine mset-Goethes »Faust«, Hamburg
wieder InTIuUss z B auft yen wurde. An dieser Aktıon ZUNGg UrcC) das Corporate

urosif (European Socıial große Pensionsfonds schließlic| auch Responsibility Rating,
ausübten) NIC| unbe- MünchenInvestment Forum), Presse- ropälsche Irchen betelligt

mittellung Vo 2006 eutende Größen gIng, zeIg Projektgruppe thisch- Okumenisches 5Sozlalwort,
ass Del den Geld- dıe atsache, dass das ökologisches Rating/oekom Nr. 201

Informations- und Bildungsangebote der Katholischen Sozialakademie Österreichs
Zu  3 ema » Ethik-Investment«

e1ne Internet-Informationsplattform: http /www.geldundethik.org
® e1n Dossier »Ethik-Investment« (SOÖ Seiten), bestellen bei Katholische Sozialakademie
Österreichs ksoe], Wien, Schottenring S3Dal nicole.pelz@ksoe.at,
Tel +43-(0) 310 59, TEIS 430 Porto

e1n Lehrgang »Ethische Geldanlage für kirchliche Investoren« eginn März
eitere Lehrgänge für professionelle Finanzdienstleister und Privatpersonen sind
1n Vorbereitung.
Nähere Informationen ttp://wWwW.Kksoe.at
eitere Internethinweise ischem Investment siehe Seite >3
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