Armin J. Kammel

Okonomische Reflexionen zum

‘Mythos Geld

Was ist Geld? Wie funktionieren
Wechselkurse und das internationale
Wihrungssystem? Ein Blick hinter
die Selbstverstdndlichkeiten

des tdglichen Umgangs mit Geld.

® Geld dominiert unser Leben und die Macht
des Geldes manifestiert sich in allen Lebensbe-
reichen. Bedingt durch die zunehmende Globa-
lisierung wird die Bedeutungsverschiebung zu-
gunsten der Finanzen im Vergleich zur Produk-
tion immer signifikanter, was zu einer
Beschleunigung des Transportes von Daten und
Waren fithrt. Was ist nun dieses Geld, um das
sich alles dreht? An dieser simplen Frage haben
sich schon viele Wissenschafter den Kopf zer-
brochen und bis heute ist in der konomischen
Theorie diese Frage noch nicht endgiiltig ent-
schieden.! Im Folgenden soll ein Uberblick iiber
die Rolle des Geldes und seine Funktionen, die
Zahlungssysteme sowie das internationale
Wihrungssystem gegeben werden.

Begriff und Funktionen

Okonomen definieren »Geld« — im Sinne
von Geldangebot — als etwas, das allgemein zur
Bezahlung von Waren und Dienstleistungen oder
zur Riickzahlung von Schulden anerkannt wird.
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Im taglichen Sprachgebrauch wird bei der Be-
griffsverwendung »Geld« normalerweise eine
Wihrung, also Banknoten und Miinzen, ge-
meint. Diese Sichtweise ist aber zu restriktiv fiir
die 6konomische Definition, denn Schecks oder
ein Girokonto erfiillen ebenso die genannten Kri-
terien. Deshalb ist eine weite Definition not-
wendig, da auch Spareinlagen wie Geld ver-
wendet werden, wenn sie schnell und einfach
in eine Wahrung oder ein Girokonto konvertiert
werden konnen. Es gibt also keine einfache und
prazise Definition von »Geld«.2

Hinzu kommit, dass »Geld« oft als Synonym
fiir »Vermogen« verwendet wird. Diese Definiti-
on ist wiederum zu weit, denn jemand kann so-
wohl hohe Betréige in diversen Wahrungen, Giro-
konten, Wertpapieren oder Anleihen als auch
Autos, Yachten oder Héuser sein »Vermogen«
nennen. Zudem wird der Begriff » Geld« oft auch
dafiir verwendet, was nach ékonomischer Defi-
nition »Einkommen« darstellt, ndmlich der Zu-
strom von Einkiinften pro Zeiteinheit. Demge-
geniiber ist »Geld« eine BestandsgréQe, da es ei-
nen bestimmten Betrag zu einem gegebenen
Zeitpunkt darstellt.

Unabhéngig von seiner Form erfiillt » Geld«
in jeder Wirtschaft drei wesentliche Funktionen,
ndmlich jene des Tauschmittels, der Rechenein-
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heit sowie des Wertaufbewahrungsmittels. Da-
bei ist zu beachten, dass sich »Geld« besonders
durch seine Funktion als Tauschmittel von Wert-
papieren oder Autos unterscheidet. In der Lite-
ratur wird manchmal als vierte Funktion von
»Geld¢ die Standardisierung eines Ratenzah-
lungssystems erwahnt.>

Beinahe fiir alle Markttransaktionen wird
»Geld¢ in seiner ersten Funktion in Form von
Wiahrungen oder Schecks als Tauschmittel zur
Bezahlung von Giitern und Dienstleistungen
verwendet. Dadurch wird gemdf dem dkono-
mischen Prinzip 6konomische Effizienz erreicht,
da die Zeit und somit auch die Kosten fiir den
Austausch von Glitern und Dienstleistungen

y Tabak, Whiskey, Zigaretten {

minimiert werden. Damit es in dieser Weise
als »Geld« verwendet werden kann, muss
ein Gut mehrere Kriterien erfiillen: leichte
Standardisierbarkeit hinsichtlich der Wertfest-
stellung; entsprechende Anerkennung; Teilbar-
keit, was den Wechsel erleichtert, einfacher
Transport und kein schneller Wertverlust.4 Im
Laufe der Geschichte wurden viele unterschied-
liche Giiter als »Geld« verwendet, wie unter
anderem Tabak und Whiskey, Zigaretten oder
Kugelschreiber.®

Die zweite Funktion von »Geld« ist jene der
Recheneinheit und zwar in dem Sinn, dass es
dazu verwendet wird, Werte in der Wirtschaft zu
bestimmen. Somit kann der Wert von Glitern
und Dienstleistungen in »Geld«-Einheiten aus-
gedriickt werden, was wiederum die Transak-
tionen vereinfacht und dadurch Kosten senkt.

»Geld ist auch Wertaufbewahrungsmittel,
indem es als Art Speicher der Kaufkraft iiber die
Zeit fungiert. Auch Wertpapiere, Héuser oder
Schmuck konnen als Wertaufbewahrungsmittel
dienen, vor allem da diese Gfiter in der Regel

6 Armin J. Kammel / Okonomische Reflexionen zum Mythos Geld

einen hoheren Zinssatz garantieren als »Geld«.
Zudem fiihren diese Gliter oft zu Wertsteigerun-
gen. Was unterscheidet »Geld¢ in seiner Funk-
tion als Wertaufbewahrungsmittel von den

genannten Glitern? Es ist die Liquiditdt, also

die relative Leichtigkeit und Geschwindigkeit
mit der ein Vermogenswert in ein Tauschmittel
konvertiert werden kann. »Geld¢ ist der am
meisten liquide Vermdgenswert, da es ein
Tauschmittel ist, ohne vorher in einen anderen
Gegenstand konvertiert werden zu miissen, was
somit keine Transaktionskosten hervorruft.

Die vierte Funktion von »Geld« ist jene der
Standardisierung eines Ratenzahlungssystems in
Kredittransaktionen, da »Geld« den Austausch
zu jedem gegebenen Zeitpunkt, aber auch den
Austausch iiber einen gewissen Zeitraum er-
leichtert.®

Das Zahlungssystem

® Wie die Funktionen von »Geld« zeigen,
dient es dazu, Transaktionen in der Wirtschaft
zu erleichtern und zu vereinfachen. Der Me-
chanismus zur Durchfiihrung dieser Transaktio-
nen ist das so genannte Zahlungssystem, das sich
im Laufe der Zeit dahingehend verdnderte, dass
nicht mehr Metalle, sondern Wahrungen und
Schecks sowie elektronische Zahlungsverkehrs-
einrichtungen zur Transaktionsdurchfiihrung
verwendet werden.

Der einfachste Typ eines Zahlungsverkehrs
ist jener des so genannten definitive money, also
»Geldg, das nicht in ein breiteres Tauschmittel,
wie etwa Gold oder Silber, konvertiert werden
muss. Gold, Silber oder andere Metalle waren
fiir lange Zeit die dominierenden (Zahlungs-)Mit-
tel, mit denen Handel betrieben wurde. Diese
Art von »Geld« wird als commodity money (Wa-
rengeld) bezeichnet und erfiillt die Funktion des
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Tauschmittels.” Wesentlich ist, dass der Wert des
commodity money von seiner Reinheit abhéngt,
weshalb Metallstlicke mit Stempeln versehen
wurden, um den jeweiligen Wert zu bestétigen.
Da die alleinige Verwendung von Metallen das

YrHandlichkeit erleichtert
Transaktionen.

Zahlungssystem schwerféllig und riskant macht
—man bedenke nur die Schwierigkeiten und Kos-
ten des Transports bei groReren Mengen — be-
gannen Behdrden sowie private Institutionen de-
finitive money zu halten, in dem Zertifikate aus-
gestellt wurden, die den entsprechenden Wert
vermerken.

In den modernen Okonomien wird »Geld«
von der Zentralbank ausgegeben und zwar als
gesetzliches Zahlungsmittel. Das bedeutet, dass
der Staat den Auftrag erteilt, dass damit Schulden
bezahlt werden kénnen, Bargeld und Bankno-
ten sowie Schecks darauf ausgestellt sowie da-
mit Steuern bezahlt werden und dass es von je-
dermann im betreffenden Land als Zahlungsmit-
tel zu verwenden ist. Diese staatlichen Auftriige
sind nur dann realisierbar, wenn das »Geld« in
seiner Form als gesetzliches Zahlungsmittel von
allen anerkannt wird.

Die modernen Zahlungssysteme sind so ge-
nannte fiat money systems (Rechengeldsysteme),
in denen das von der Zentralbank ausgegebene
»Geld¢ definitive money ist, also nicht von ihr in
Gold oder anderes Warengeld konvertiert wer-
den muss. Das bedeutet, dass die Zentralbank
nicht verpflichtet ist, Gold oder Silber fiir die
Geldscheine auszugeben.

Papiergeld kann ebenso signifikante Kosten
hervorrufen, vor allem, wenn es sich um héhe-
re Betrdge im Rahmen kommerzieller Trans-
aktionen handelt. Durch Schecks werden Koffer
voll Geld zur Abwicklung umfangreicher Trans-
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aktionen vermieden. Schecks sind Versprechen,
definitive money auf Nachfrage zu zahlen und
bieten zudem einen erhéhten Schutz vor Be-
trug und Manipulation als Metalle. Ihre Hand-
lichkeit erleichtert die Durchfiihrung gréRerer
Transaktionen, wobei die Kosten dafiir minimiert
werden.

Die Errungenschaften der modernen Tele-
kommunikation fiihrten zu einer Effizienzstei-
gerung der bisherigen Systeme, indem die Ein-
16sung und das Zeichnen von Schecks verein-
facht und beschleunigt sowie die Papierkosten
fiir Schecks gesenkt wurden. Dank Computer-
technologie fiihrt das elektronische Zahlungs-
verkehrssystem computergesteuerte Zahlungen
durch, wobei vor allem elektronische Kreditkar-
ten- und Bankomatsysteme die tdglichen Zah-
lungsverkehrsstrome pragen und vereinfachen.

Wechselkurse

® Nachdem versucht wurde, »Geld« zu defi-
nieren, soll nun der Fokus auf die Preise gelegt
werden. Preise sind fiir internationale Kapital-
und Giiterstrome wichtig, da durch sie Transak-
tionen erst moglich sind. Der Schliisselbegriff bei
diesen internationalen Transaktionen ist der
Wechselkurs zwischen zwei Lindern, also jener
Preis, zu dem der Austausch zwischen den bei-
den Landern stattfindet.

In der Okonomie unterscheidet man zwi-
schen nominalen und realen Wechselkursen:
Der nominale Wechselkurs ist der relative Preis
der Wahrungen zweier Lander. Demgegeniiber
ist der reale Wechselkurs der relative Preis der
Giiter zweier Lander, er gibt den Kurs wieder, zu
dem man die Giiter von Land A gegen die Giiter
von Land B eintauschen kann. Der nominale
Wechselkurs hangt vom realen Wechselkurs und
den Preisniveaus der beiden Linder ab. Praktisch
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bedeutet das: Wenn der Euro an Wert verliert,
kann man damit weniger US-Dollar (USD) kau-
fen. Steigt jedoch das amerikanische Preisniveau,
wird der nominale Wechselkurs steigen, denn
weil der Wert des USD geringer geworden ist,
kann man mit einem Euro eine gréBere Anzahl
an USD kaufen.

Es ist sinnvoll, die Verdnderung von Wech-
selkursen im Zeitablauf zu betrachten, da sich
die genannte Wechselkursgleichung auch in
Wachstumsraten darstellen 1&sst und besagt, dass
die Anderung des nominalen Wechselkurses zwi-
schen den Wahrungen zweier Linder der Ande-
rung des realen Wechselkurses zuziiglich der Dif-
ferenz ihrer Inflationsraten entspricht. Falls also
das Ausland im Vergleich zum Inland eine hohe
Inflationsrate aufweist, kann man fiir einen Euro
im Zeitverlauf immer mehr Einheiten der aus-
landischen Wahrung kaufen. Hat jedoch das Aus-
land in Relation zum Inland eine niedrige Infla-
tionsrate, wird man im Zeitverlauf fiir einen Euro
immer weniger Einheiten der ausldndischen
Wihrung kaufen kénnen. Weiters fiihrt ein ho-
hes Geldmengenwachstum zu erhhten Inflati-
onsraten, somit ist die Abwertung der Wahrung
die Folge einer hohen Inflation. Analog zur Er-
héhung des Preises der Giiter ausgedriickt in
Geldeinheiten durch das Wachstum der Geld-
menge, erhéht dieses Wachstum der Geldmen-
ge tendenziell auch den Preis der ausldndischen
Wéhrung ausgedriickt in Einheiten der inléndi-
schen Wahrung.

Waihrungssysteme

® Schon vor unserer Zeitrechnung wurden
Miinzen geprégt und in Umlauf gebracht, um
eine Vereinfachung des Zahlungsverkehrs her-
beizufiihren, eine Entwicklung, die vor allem
im Mittelalter signifikant durch den Druck von
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Banknoten verstarkt wurde. Aufgrund der histo-
rischen Gegebenheiten und der geringen geo-
graphischen Vernetztheit einzelner Regionen
wurde die Mehrheit der existierenden Zah-
lungsmittel nur regional akzeptiert. Diese regio-
nalen Unterschiede wurden im Laufe der Zeit
zunehmend durch national giiltige Zahlungs-
mittel ersetzt. Auf internationaler Ebene gibt es
eine Vielzahl unterschiedlicher Wahrungen, die
wiederum unterschiedliche Images haben. Eines
ist allen Wihrungen gemeinsam, ndmlich, dass
sie in der Regel in einem fremden Wéhrungs-
raum nicht als Zahlungsmittel akzeptiert
werden. Daraus leitet sich vereinfacht ab, dass
der Bedarf an fremden Wihrungen eine
grundsétzliche Motivation fiir den Handel mit
Devisen ist.

Das gegenwirtige Wahrungssystem exis-
tiert seit den 1970er-Jahren, wobei der Gold-
standard, der von 1876 bis 1914 die Grundlage
der Wahrungssysteme der fiihrenden Industrie-
nationen war®, die Basis des heutigen Wihrungs-
systems darstellt. Der Goldstandard basierte auf

))feste Relation zwischen
Gold und Wéhrungen

dem System, dass der Wert einer Wahrung durch
Goldreserven gesichert wird. Wahrend beim so
genannten Goldhinterlegungsstandard, dem Vor-
ldufer des Goldstandards, der gesamte Gegen-
wert des Geldes in Gold hinterlegt werden muss-
te, fand beim Goldstandard nur eine partielle
Deckung statt, weswegen zwischen den ausge-
gebenen Banknoten und dem existierenden
Goldbestand eine feste Relation bestand. Das Sys-
tem funktionierte nur deshalb, weil die Zentral-
banken verpflichtet waren, die von ihnen emit-
tierten Banknoten auf Verlangen jederzeit zu
dem fix festgelegten Umtauschkurs wieder in
Gold einzutauschen.
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Bedingt durch diese feste Relation zwischen
Gold und Wahrungen entwickelte sich eine Sta-
bilitdt des Finanzsystems, da die Wahrungen in
einem festen Verhéltnis zum Gold standen und
deswegen keine willkiirliche Geldausgabe mdg-
lich war. Einer der klaren Vorteile dieses Systems
war die geringe Inflation, gefolgt von einem de
facto automatischen Ausgleich der Zahlungsbi-
lanz und dem steigenden Sozialprodukt. Proble-
matisch im System des Goldstandards erwies sich
dessen Unflexibilitdt, auf wirtschaftliche Veran-
derungen einzuwirken. So war es im Goldstan-
dard beispielsweise unmdglich, eine Geldmen-
generhthung zwecks Ankurbelung der Wirt-
schaft vorzunehmen. Auch das Tauschverhéaltnis
der Wahrungen untereinander dnderte sich
nicht.

Der Goldstandard wurde bis zum Ersten
Weltkrieg angewendet, denn um die explodie-
renden Kriegsausgaben zu decken, begannen ei-
nige Industriestaaten mehr Geld in Umlauf zu
bringen, als mengenméRig durch Goldreserven
gedeckt war. Dies hatte inflationére Auswirkun-
gen und in Folge des sinkenden Vertrauens in die
Wihrungen brach das System des Goldstandards

nexplodierende Kriegsausgaben {(

zusammen. Versuche, den Goldstandard dauer-
haft zu implementieren, scheiterten. Nichtsdes-
totrotz haben etliche Staaten bis heute Goldre-
serven, die aber nicht an die jeweilige Landes-
wihrung gekoppelt sind.

Nachdem die Zwischenkriegszeit von er-
heblicher Inflation gekennzeichnet war, wurde
der Einfluss der USA gegen Ende des Zweiten
Weltkriegs immer gréRer. Dadurch stieg der USD
zur internationalen Leitwahrung auf, die er bis
heute — mit einigen Einschrinkungen bedingt
durch die Euro-Einfiihrung — geblieben ist. 1944
wurde auf der Konferenz in Bretton Woods ein
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einheitliches System fiir den internationalen Zah-
lungsverkehr implementiert, um einerseits mehr
Stabilitdt der teilnehmenden Wahrungen zu ga-
rantieren, andererseits um bestehende Restrik-
tionen abzubauen sowie die Konvertibilitat aller
Wihrungen zu bedingen.

Das Bretton-Woods-System fiihrte zu er-
hohtem Wohlstand in den Industriestaaten und
in vielen Entwicklungsldndern, was durch die re-
lativ geringen Inflationsraten sowie eine gute Be-
schéftigungsauslastung bei relativ geringem

)y gute Beschéftigungsauslastung bei
relativ geringem Staatsdefizit {{

Staatsdefizit beglinstigt wurde. Die Fragilitit die-
ses Systems war dadurch bedingt, dass die wirt-
schaftspolitischen Anliegen der wichtigsten In-
dustriestaaten dhnlich sein mussten und die USA
ihre Rolle als Leitwéhrungsland nicht auf Kosten
anderer ausspielten. Die stark divergierenden
Entwicklungen der einzelnen Staaten unter
einander und vor allem auch gegeniiber den USA
fiihrten zu heftigen Unstimmigkeiten im welt-
weiten Wechselkurssystem, einer massiven
USD-Abwertung und schlieRlich zum Ende des
Bretton-Woods-Systems im August 1971, Der
anschlieRende Verstch, Leitkurse anstelle von
Paritdten zu etablieren, scheiterte primar daran,
dass der USD keine Goldkonvertibilitit hatte.
Das endgiiltige Ende des Bretton-Woods-Systems
kam im Marz 1973, als fast alle wichtigen Mit-
glieder des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF) keine monetéren Interventionen zuguns-
ten des USD machten. In der Folge ging die Ara
der festen Wechselkurse auf internationaler Ba-
sis zu Ende und flexible Wechselkurse gewan-
nen die Oberhand.

Schon 1972 wurde der so genannte Eu-
ropéische Wechselkursverband (EWV) durch die
Europidische Gemeinschaft (EG) mit dem Ziel ge-
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griindet, sowohl die Geld- und Wahrungspolitik
als auch die Wechselkurse untereinander abzu-
stimmen. Dadurch sollte der Wirtschaftsraum
stabilisiert werden. Dieses System, auch »snakeg
genannt, war dadurch gekennzeichnet, dass die
Wechselkurse der Wéahrungen der Mitglieds-
staaten untereinander — bedingt durch Interven-
tionen der Zentralbanken — bis zu maximal
plus/minus 2,25 % schwanken durften, und
wurde 1979 vom Europdischen Wahrungssys-
tem (EWS) abgeldst, einem System, dass durch
die Einfiihrung stabiler, jedoch adaptierbarer
Wechselkurse eine Zone der Preis- und Wah-
rungsstabilitdt errichten sollte, basierend auf der
imagindren europiischen Wiahrungseinheit
ECU, dem Vorgénger des Euro, die nur als Buch-
geld existierte und deren Kurs durch einem
Wihrungskorb, bestehend aus den entsprechend
gewichteten Wiahrungen der Mitgliedsstaaten,
bestimmt wurde. Da aber die Wahrungen, die
im ECU enthalten waren, gegeniiber Dritt-
wahrungen im Verbund schwankten, war der
ECU-Wechselkurs ebenfalls flexibel.

Als Weiterentwicklung im Rahmen des Eu-
ropdischen Wahrungssystems wurde Anfang der
1990er-Jahre beschlossen, die Zusammenarbeit
zwischen den Mitgliedsstaaten im Bereich der
Wiéhrungspolitik zu vertiefen, weshalb 1992 im
Rahmen des Vertrags von Maastricht die Griin-
dung einer neuen Wahrungsunion sowie die

Schaffung einer europdischen Einheitswéhrung
beschlossen wurde. Die Verwirklichung dieses
Vorhabens wurde in drei Phasen unterteilt, deren
letzte mit der Einflihrung des Euro abgeschlossen
wurde.

Geld und Gleichheit

@ Seit 1. Jénner 2002 ist der Euro fiir 300 Mil-
lionen Europ@er die Einheitswahrung, die mitt-
lerweile zur zweitwichtigsten Wahrung der Welt
aufgestiegen ist. Zudem wird der Euro neben
dem USD zunehmend fiir den internationalen
Zahlungsverkehr sowie als Reservew&hrung ge-
nutzt. Die Integration der Finanzmérkte im Euro-
Gebiet wurde dadurch signifikant beschleunigt.
Bemerkenswert ist, dass es von der Grundsatz-
festlegung bis zur Einfiihrung des Euro nur zehn
Jahre dauerte.

Diese historisch einmalige Leistung zeigt,
welche Dynamik Geld ausldsen kann, was wie-
derum die Macht des Geldes in allen Lebenshe-
reichen manifestiert. Im Lichte dieser funda-
mentalen Entwicklungen ist Rudolf von Jhering
in Erinnerung zu rufen, der einmal sagte: »Das
Geld ist der wahre Apostel der Gleichheit; wo es
aufs Geld ankommt, verlieren alle sozialen, poli-
tischen, religiosen, nationalen Vorurteile und Ge-
gensdtze ihre Geltung.«®
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